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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion de

HSBC Global Asset Management México, S.A. de C.V.

Sociedad Operadora de Fondos de Inversiéon, Grupo Financiero HSBC
y a los Accionistas de

HSBC-Fondo 4, S. A. de C. V., Fondo de Inversién de Renta Variable

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de HSBC-Fondo 4, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de
Renta Variable (Fondo), que comprenden los balances generales y los estados de valuacién de cartera
de inversion al 31 de diciembre de 2020 y 2019, y los estados de resultados y de variaciones en el capi-
tal contable correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y por
los ejercicios terminados en esas fechas, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de
conformidad con los criterios contables aplicables a fondos de inversién en México, emitidos por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccién “Responsabilidades de los Auditores en relaciéon con la Auditoria de los Estados Financieros”
de este informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédigo de Etica Profesional
del Instituto Mexicano de Contadores Publicos A.C., junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestras auditorias de estados financieros en México, y hemos cumplido con las demas
responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos y dicho Cédigo. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
sustentar nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Hemos determinado que no existen cuestiones clave de auditoria que debamos comunicar en nuestro
informe.

Responsabilidades de la Administracién y de los Encargados del Gobierno del Fondo en rela-
cién con los Estados Financieros

La Administracién del Fondo es encargada de la preparacién de los estados financieros de conformidad
con los criterios contables aplicables a fondos de inversion en México, emitidos por la CNBV, y del
control interno que considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
errores materiales, ya sea por fraude o error.

PricewaterhouseCoopers, S. C. Mariano Escobedo 573, Colonia Rincén del Bosque, C. P. 11580, Ciudad de México
T: (55) 5263 6000, www.pwc.com/mx
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Al preparar los estados financieros la Administracidén es encargada de evaluar la capacidad del Fondo
para continuar como negocio en marcha; revelando, en su caso, las cuestiones relativas a negocio en
marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene la inten-
cion de liquidar el Fondo o de cesar operaciones, 0 bien no exista otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Los encargados del gobierno del Fondo son los responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero del Fondo.

Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que con-
tenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material, cuando éste exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Durante la realizacién de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional; también:

° Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos ries-
gos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinion. El
riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que uno que resulte de
un error no intencional, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones delibera-
das, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusion de los controles internos.

° Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fondo.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estima-
ciones contables y de las revelaciones relativas presentadas por la Administracion.

° Evaluamos si es adecuado que la Administracion utilice la base contable de negocio en marcha
para preparar los estados financieros, y si, basados en la evidencia de auditoria obtenida, existe
incertidumbre material con base en hechos o condiciones que puedan generar dudas significati-
vas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones
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se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un
negocio en marcha.

Comunicamos a los encargados del gobierno del Fondo, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como, cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También, proporcionamos a los encargados del Gobierno del Fondo una declaracién manifestando que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables sobre independencia y les comunicamos todas
las relaciones y demas cuestiones que razonablemente pudieran influir en nuestra independencia y, en
su caso, las correspondientes salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones comunicadas a los encargados del Gobierno del Fondo, determinamos las que han
sido de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del ejercicio actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelarlas publicamente o, en
circunstancias extremadamente raras, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés publico.

El nombre del socio a cargo de la auditoria se informa a continuacion.

PricewaterhouseCoopers, S. C.

e
C.P.C. Jorge Valdez Gonzalez
Socio de Auditoria

Ciudad de México, 25 de marzo de 2021
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HSBC Fondo 4, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta
Variable (HSBC-60)
Paseo de la Reforma No. 347, Col. Cuauhtémoc, Ciudad de México

Estados de Resultados
31 de diciembre de 2020 y 2019

Miles de pesos

2020 2019

Ingresos:

Resultado por valuacion a valor razonable $ 35,581 $ 22,256

Resultado por compra-venta 5,201 13,412

Ingresos por intereses (Nota 6) 24,122 24,806

Otros ingresos 42 14
Ingresos totales 64,946 60,489
Egresos:

Servicios administrativos, de operacion y distribucion

pagados a Operadora (Notas 1y 6) 432 1,226

Servicios de administracion y distribucion pagadas

a otras entidades 409 383

Gastos por intereses 59 20

Otros egresos de la operacién 508 330

Gastos de administracion 6 7

Otros gastos de administracion 177 166

Impuestos y derechos diversos (Nota 9) 428 557
Egresos totales 2,019 2,688
Resultado neto $ 62,927 $ 57,800

Las doce notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para
fondos de inversion, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dis-
puesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general y obligatoria, aplica-
dos de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las ope-
raciones efectuadas por el Fondo por los afios terminados en las fechas arriba mencionadas, las cuales
se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas apli-
cables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la respon-
sabilidad de los directivos que los suscriben.

Los presentes estados de resultados seran publicados en la pagina de Internet www.bmv.com.mx de
conformidad con el articulo 79 de la Ley de Fondos de Inversion. En la pagina de Internet

www.cnbv.gob.mx, la Comision Nacional Bancaria y de Valores publica la informacion financiera gue
Fondo le proporciona periédicamente a dicha Comision en cumplimiento de las,disposicione
general.

-

Antonio Dodero Portilla
Director General, HSBC Global Asset

rmativo, HSBC Global Asset
Management México

Managemeiit México
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HSBC Fondo 4, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta
Variable (HSBC-60)

Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019

Miles de pesos
Nota 1 - Actividad del Fondo:
Actividad del Fondo

HSBC Fondo 4, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable (Fondo), se constituy6 el 26 de
mayo de 2008 y su capital social fijo es poseido al 100% por HSBC Global Asset Management (México),
S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero HSBC (Operadora),
subsidiaria de Grupo Financiero HSBC, S. A. de C. V. (Grupo) y esta autorizado para operar como un
fondo de inversion en instrumentos de renta variable. El Fondo tiene por objeto invertir en valores cuya
naturaleza puede ser la de acciones o titulos que las representen, celebrar reportos, préstamos sobre
valores aprobados por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (Comision) en los términos de la Ley
de Fondos de Inversién (LFI); comprar y vender acciones representativas del capital social de otros
fondos de inversion de renta variable discrecional, los cuales seran portafolios balanceados en sus
composiciones de deuda y de renta variable, la cual se ira convirtiendo mas conservadora, conforme se
vaya aproximando la edad de retiro al reducirse el horizonte de inversion.

El Fondo podra adquirir temporalmente sus acciones en circulacién en los términos y con las limitaciones
establecidas por la Ley y las reglas generales que dicta al respecto la Comision.

El Fondo autorregula su régimen de inversion y determina sus politicas de inversién, adquisicién y selec-
cion de valores de acuerdo con el prospecto de informacién al publico inversionista (Prospecto), obser-
vando las disposiciones de la Comisién para los fondos de inversion.

El Comité de Inversion tiene la responsabilidad de decidir sobre la estrategia de inversion y la composi-
cion de los activos del Fondo, de acuerdo con los objetivos y politicas de inversion establecidos en el
prospecto de informacién y en la Ley.

El Fondo no tiene empleados, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales. La Operadora, propor-
ciona los servicios de administracion, gestion y operacion general que el Fondo requiere, segun un con-
trato de prestacion de servicios administrativos con vigencia indefinida celebrado al respecto.

Los servicios de distribucion, promocién, asesoria, y compra-venta de las acciones del Fondo los realiza
la Operadora a través de HSBC México, S. A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC
(Banco).

La valuacién de cada una de las series accionarias la lleva a cabo una sociedad valuadora, compafiia
independiente del Fondo, en los términos de la LFl y conforme a las disposiciones de la Comision;
Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversién (COVAF), se
encuentra a cargo de esta funcion.

Los fondos de inversion, como excepcion a la Ley General de Sociedades Mercantiles, no contaran con
asamblea de accionistas, ni consejo de administracion ni comisario. Las funciones que los articulos 181y
182 de la Ley General de Sociedades Mercantiles asignan a la asamblea de accionistas, estaran asig-
nadas al socio fundador y en los casos en que la Ley de Fondos de Inversion expresamente lo indique,
adicionalmente a los demas socios. lgualmente, las actividades del consejo de administracion
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HSBC Fondo 4, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta
Variable (HSBC-60)

Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019

quedaran encomendadas a la sociedad operadora de fondos de inversién que contrate en cumplimiento
de la LFI. Por lo que corresponde a la vigilancia de los fondos de inversién, esta se asigna al contralor
normativo de la sociedad operadora de fondos de inversion contratada por el propio Fondo, en los térmi-
nos previstos en dicha Ley.

° Las acciones de los fondos de inversion seran emitidas sin expresiéon de valor nominal y estaran
integradas por una parte minima fija sin derecho a retiro, las cuales solo podran ser suscritas por el
socio fundador.

° Las acciones representativas del capital variable seran de libre suscripcion conforme a lo que se
manifieste en el prospecto de informacion al publico y otorgaran a sus tenedores derechos patri-
moniales Unicamente.

° Las sociedades operadoras de fondos de inversién, las sociedades distribuidoras o sociedades
valuadoras de acciones de fondos de inversion deben obtener autorizacién de la Comisién para
constituirse o transformarse, segun corresponda.

° Con independencia de que los fondos de inversién tengan contratados los servicios de distribucion
de acciones, en caso de que una sociedad distribuidora le presente una oferta de compra o venta
de las acciones de tal fondo conforme a los términos y condiciones del prospecto de informacion al
publico, esta no podra negarse a la celebracion de esas operaciones.

Nota 2 - Bases de presentacion:

Elaboracién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 y 2019 que se acompafian, han sido preparados de
acuerdo con los criterios contables establecidos por la Comision en las “Disposiciones de caracter gene-
ral aplicables a los fondos de inversion y a las personas que les prestan servicios” (Criterios Contables) a
través de la Circular Unica de Fondos de Inversién, los cuales observan los lineamientos contables de la
Normas de Informacién Financiera (NIF) mexicanas, emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de
Informacién Financiera (CINIF), excepto cuando a juicio de la Comisién sea necesario aplicar una norma-
tividad o un criterio de contabilidad especifico.

De conformidad con los Criterios Contables, a falta de un criterio especifico de la Comisién, deben apli-
carse las bases de supletoriedad conforme a lo establecido en la NIF A-8 “Supletoriedad”, en el siguiente
orden; las Normas Internacionales de Contabilidad, aprobadas y emitidas por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board, IASB), asi como los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados aplicables en Estados Unidos, tanto las fuentes
oficiales como no oficiales conforme a lo establecido en el Tépico 105 de la Codificacion del Consejo de
Normas de Contabilidad Financiera (Financial Accounting Standards Board, FASB), emitidos por el FASB
0, en su caso, cualquier norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y reco-
nocido.

Criterios contables vigentes durante 2020 y 2019

Durante 2020 y 2019 no existieron nuevos Criterios Contables, o cambios importantes a los ya emitidos
por la Comision, aplicables a los Fondos de Inversion.
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HSBC Fondo 4, S. A. de C. V., Fondo de Inversion de Renta
Variable (HSBC-60)

Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019

Cambios en las NIF emitidas por el CINIF aplicables al Fondo en 2020 y 2019

A continuacién, se describen los criterios contables y NIF emitidas por el CINIF aplicables al Fondo
vigentes a partir 2020 y 2019:

Mejoras a las NIF 2020

A partir del 1 de enero de 2020 el Fondo de Inversién adopté las siguientes mejoras a las NIF, emitidas
por el CINIF, y que entraron en vigor a partir de la fecha mencionada. Se considera que estas mejoras a
las NIF no tuvieron una afectacion importante en la informacién financiera que presenta el Fondo.

NIF C-16 “Deterioro de Instrumentos Financieros por Cobrar’. Establece las normas para el tratamiento
contable de los efectos de la renegociaciéon de un instrumento financiero para cobrar principal e interés
(IFCPI) que no fue dado de baja como consecuencia de una renegociacion.

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar’ y NIF C-20 “Instrumentos financieros por cobrar principal e
interés”. Elimina el requisito de recalcular periédicamente la tasa efectiva durante la vida del instrumento
financiero por pagar (IFP) y del IFCPI cuando dichos Instrumentos tienen una tasa de interés variable
que no produce efectos de importancia relativa.

INIF 22 “Reconocimiento del efecto esperado en las relaciones de cobertura por los cambios previstos en
las tasas de interés de referencia’. Establece que en tanto no se resuelva la incertidumbre cuando se
prevé un cambio en las tasas de interés de referencia utilizadas en el reconocimiento de una relacién de
cobertura, se debera asumir que la tasa de interés de referencia actual de la partida cubierta o del instru-
mento de cobertura seguira existiendo hasta el término de la cobertura y se seguiran cumpliendo los
requisitos de su efectividad.

Mejoras a las NIF 2019

Durante 2019 no existieron mejoras a las NIF, emitidas por el CINIF, aplicables a los Fondos de
Inversion.

Eventos relevantes 2020

Pandemia COVID-19

El brote de Covid-19 ha tenido, y sigue teniendo, un impacto material en las empresas de todo el mundo
y en los entornos econdmicos en los que operan. El brote ha causado interrupciones a nuestros clientes,
proveedores y personal. Hemos invocado nuestro plan de continuidad comercial para ayudar a garantizar
la seguridad y el bienestar del personal de todas las entidades pertenecientes al Grupo Financiero
HSBC, asi como nuestra capacidad para ayudar a nuestros clientes a mantener la capacidad de
recuperacién operativa. En particular, mas del 80% de los empleados del Grupo se encuentran
trabajando de manera remota (principalmente desde sus casas) y la mayor parte de las sucursales del
Banco, parte relacionada, estan abiertas y operando, dentro de los requerimientos regulatorios.

En cuanto a los riesgos no financieros, derivado de la mayor transaccionalidad observada en nuestras

plataformas digitales, se endurecieron los controles a fin de prevenir ataques cibernéticos que pudieran
derivar en fraudes. Asimismo, la seguridad de nuestros sistemas principales fue reforzada con la
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finalidad de reducir afectaciones a nuestros clientes y empleados de las entidades pertenecientes al
Grupo Financiero.

Sigue habiendo una gama de posibles resultados econdmicos para 2021, que dependen en parte del
alcance de los impactos futuros de posibles nuevas oleadas de Covid-19, el camino hacia la distribucién
y administracion generalizada de las vacunas, asi como los niveles de confianza general. Si el brote de
Covid-19 continua causando interrupciones en la actividad econémica, se espera que genere una
reduccion en nuestros ingresos.

La Administracién ha evaluado la capacidad del Fondo de Inversién para continuar como negocio en
marcha. A pesar de los impactos sufridos durante 2020, la resiliencia operativa permite concluir que
seguira operando bajo un esquema de negocio en marcha.

Autorizacién

El 25 de marzo de 2021, Antonio Dodero Portilla, el Director General de la Sociedad Operadora y, Juan
Manuel Gudifio Loépez, Contralor Normativo de la Operadora, autorizaron la emisioén de los estados
financieros adjuntos y sus notas al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2020 se someteran a aprobacién en el préximo
Consejo de Administracién de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversion. Adicionalmente, la
Comision tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de los Fondos de Inversion y realiza la revision de la
informacion financiera y de otra informacién que periédicamente los Fondos de Inversion someten a su
revision.

Moneda

Para propésitos de los estados financieros y sus revelaciones en las notas, cuando se hace referencia a
pesos 0 “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, excepto cuando se indica diferente.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables:

A continuacién, se muestran las politicas contables significativas, las cuales se han aplicado uniforme-
mente en los afios que se presentan a menos que se especifique lo contrario:

Los criterios de contabilidad requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas en la preparacion
de estados financieros. Asimismo, se requiere el ejercicio del juicio por parte de la Administracion en el
proceso de la definicién de las politicas contables mas importantes.

a. Moneda de registro, funcional y de reporte

Debido a que tanto las monedas de registro, funcional y de reporte son el peso, no fue necesario
realizar ningun proceso de conversion.

b.  Registro de las operaciones

Las operaciones realizadas por el Fondo se registran en la fecha de su concertacion, independien-
temente de su fecha de liquidacion.
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C. Estimaciones y supuestos significativos

La preparacion de los estados financieros del Fondo requiere el uso de estimaciones en la valua-
cién de algunos de sus renglones. El Fondo basé sus estimaciones en la informacién disponible
cuando se prepararon los estados financieros. Las circunstancias y supuestos existentes, sobre
hechos futuros podrian modificarse debido a cambios en los mercados o circunstancias mas alla
del control del Fondo. Tales cambios se reflejan en las hipdtesis cuando se producen.

Los supuestos claves utilizados a la fecha de los estados financieros que tienen un riesgo significa-
tivo de originar un ajuste material al valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente afio
estan, principalmente relacionados con el valor razonable de los activos y pasivos financieros,
reconocido en los estados financieros, y que fue determinado utilizando los precios actualizados
proporcionados por un proveedor de precios autorizado por la Comision. En el caso de activos y
pasivos financieros cuyos precios no provienen de valores de mercado, el Fondo utiliza modelos
matematicos para la valuacion. La informacién alimentada en estos modelos proviene de datos
observables del mercado, cuando es posible, en caso de no existir informacién disponible, el juicio
es requerido para determinar el valor razonable. Los juicios incluyen consideraciones de liquidez y
los datos del modelo, como la volatilidad de las inversiones de mas largo plazo, tasas de descuen-
to, tasas de amortizacion anticipada y supuestos de incumplimiento de pago de los valores.

d. Disponibilidades

Este rubro se compone de depésitos en cuenta de cheques en moneda nacional, se registran a su
valor nominal.

e. Inversiones en valores

Las inversiones en valores incluyen inversiones en titulos de deuda y/o capitales, los cuales son
clasificados por la Administracién del Fondo al momento de su adquisicién en titulos para negociar.
Inicialmente se registran a su costo de adquisicidén y posteriormente se valtan, como se describe
en los siguientes parrafos.

Los valores, documentos e instrumentos financieros que forman parte de la cartera de valores, se
valuan utilizando precios actualizados para valuacién proporcionados por especialistas en el calcu-
lo y suministro de precios para valuar carteras de valores autorizados por la Comision, denomina-
dos “proveedores de precios”.

Titulos para negociar

Los titulos para negociar se valuan a su valor razonable con base en los precios de mercado dados
a conocer por el proveedor de precios, el cual incluye el capital y los intereses devengados. Dicho
efecto de valuacién se reconoce en el resultado neto del ejercicio, en el rubro “Resultado por
valuacién a valor razonable”.

Los intereses devengados de los titulos de deuda se adicionan al costo y se reconocen conforme al
método de interés efectivo, registrandose en el resultado neto del ejercicio, en el rubro “Ingresos
por intereses”, conforme se devenga. El costo promedio unitario de adquisicién que se muestra en
el estado de valuacion de cartera de inversion incluye dichos intereses devengados.
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La utilidad o pérdida en cambios proveniente de las inversiones en valores denominadas en mone-
da extranjera se reconoce en el resultado neto del ejercicio, en los rubros “Ingresos por intereses” o
“Gastos por intereses”, segun corresponda.

En la fecha de enajenacién de las inversiones, se reconoce en el “Resultado por compraventa” el
diferencial entre el valor de venta y el dltimo valor en libros, previa cancelacién del resultado por
valuacién reconocido.

Los dividendos en efectivo de los titulos accionarios se reconocen en los resultados del gjercicio en
el rubro de “Ingresos por intereses”, en el momento en que se genera el derecho a recibir el pago
de los mismos. Los dividendos cobrados se disminuyen de las inversiones en valores afectando el
rubro de Disponibilidades.

Las operaciones de compra-venta de valores, se registran en la fecha de su concertacion, inde-
pendientemente de la fecha de su liquidacion (24, 48, 72 y/o 96 horas), contra la correspondiente
cuenta liquidadora que se presenta atendiendo a su naturaleza dentro del rubro de “Cuentas por
cobrar” o “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar’, segun corresponda.

f. Operaciones por reporto

En las operaciones de reporto, actuando el Fondo como reportador, se reconoce una cuenta por
cobrar al valor concertado, valuandose posteriormente a su costo amortizado durante la vigencia
de la operacion, mediante el reconocimiento del interés por reporto, de acuerdo al método de inte-
rés efectivo en el rubro “Ingresos por intereses”.

Los colaterales recibidos por el Fondo son reconocidos en cuentas de orden en el rubro
“Colaterales recibidos por la entidad”, los cuales se valuan a su valor razonable.

En caso de que el Fondo venda los colaterales recibidos, la cuenta por pagar por este concepto
valuada a valor razonable, se compensa con la cuenta por cobrar registrada inicialmente, el saldo
neto deudor o acreedor se presenta en los rubros “Deudores por reporto” o “Colaterales vendidos”,
segun corresponda.

g. Operaciones pendientes de liquidar
Las operaciones de compraventa de inversiones en valores y acciones propias en las que no se
pacte la liquidacién inmediata o fecha valor mismo dia, se registra en cuentas liquidadoras el monto
por cobrar o por pagar concertado a la fecha de operacién, en tanto no se efectua la liquidacién de
las mismas, en los rubros Cuentas por cobrar y Acreedores por liquidacion de operaciones, segun
corresponda.

h. Prima en venta (recompra) de acciones

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las acciones del
Fondo y su precio de colocaciéon o recompra.

Las acciones del Fondo recompradas se reintegran como acciones en tesoreria, reduciendo el
capital social pagado y la prima.
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Ante condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas significativas e inusuales de sus
propias acciones, podran aplicar al precio de valuacién de compra o venta de las acciones emiti-
das; el diferencial que haya sido determinado de conformidad con las politicas, procedimientos y
metodologia que hubieren sido aprobado por el Consejo de Administracion del propio Fondo, el
cual no podra ser mayor al resultado que se obtenga conforme a la metodologia establecida. Dicho
diferencial en ningln caso podra aplicarse en perjuicio de los inversionistas que permanezcan en el
Fondo.

El Fondo debe hacer del conocimiento de sus accionistas y del publico inversionista, asi como de la
Comision, las causas y justificacion de la aplicacién del diferencial correspondiente al precio de
valuacién, asi como la forma en que este fue determinado.

En su caso, el diferencial que se establezca debe aplicarse consistentemente al precio de valua-
cion de compra o venta, segun corresponda, de todas las operaciones que celebre el Fondo. El
importe del diferencial queda en el Fondo en beneficio de los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Fondo no considerd necesario aplicar esta resolucién.

El precio de valuacion de las acciones del Fondo resulta de dividir, entre las acciones en circulacién
representativas del capital pagado, la cantidad que resulte de sumar al importe de los valores de
que sea propietaria, todos sus demas activos y restar sus pasivos. El Fondo utiliza en la determi-
nacion del precio de valuacion diaria cada una de las series y clase de acciones emitidas. Dicho
precio en su calculo considera los distintos derechos y obligaciones de caracter econémico de las
acciones de que se trata otorgados a sus titulares, la participacion alicuota en el patrimonio social,
asi como los costos, gastos y beneficios que directamente puedan asignarse a cada serie y clase
de accion, por lo que puede ser distinto del valor que corresponde al valor contable de |a totalidad
de las acciones representativas del capital social del Fondo.

Las acciones propias recompradas se convierten en acciones en tesoreria, con la consecuente
reduccion del capital social pagado y de su correspondiente prima en venta de acciones.

i Provisiones

Las provisiones de pasivo representan obligaciones presentes en las que es probable la salida de
recursos econdémicos para liquidar la obligacion. Estas provisiones se han registrado contable-
mente bajo la mejor estimacién razonable efectuada por la Administracion para liquidar la obliga-
cién presente, sin embargo, los resultados reales podrian diferir de las provisiones reconocidas.

j. Acciones propias

El precio de valuacion de las acciones del Fondo es determinado en forma diaria por COVAF.
Dicho precio es el resultado de dividir el activo neto (activo total disminuido por el pasivo total) entre
las acciones en circulacion representativas del capital social pagado del Fondo. El precio de
valuacién de las acciones se da a conocer al publico inversionista a traves de su registro en la
Bolsa Mexicana de Valores y/o medios electronicos.

La determinacion del precio de cada una de las series y clases de acciones considera los distintos

derechos y obligaciones de caracter econdmico otorgados a los titulares de las mismas y la partici-
pacion alicuota de cada clase, asi como los costos, gastos y beneficios que directamente se hayan
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asignado a cada una, por lo que el precio de valuacién de la accion de cada serie y clase de accio-
nes, es distinto del que corresponde al valor contable de la totalidad de las acciones.

El Fondo podra adquirir las acciones representativas de su capital social que estan en circulacién,
vendiendo valores que forman parte de su activo, por el porcentaje y dentro de los plazos que se
sefialan en sus prospectos de informacioén al publico inversionista.

Impuesto sobre la Renta (ISR)

De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto.

El ISR en el balance general representa el impuesto retenido diariamente por el Fondo a sus accio-
nistas, derivado de los rendimientos ganados por éstos en el Fondo. EIl ISR retenido se carga a los
resultados del ejercicio.

Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si
no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a
los estados financieros.

Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe cer-
teza de su realizacion.

Nota 4 - Régimen de inversion:

Las inversiones en valores y operaciones de reporto que se muestran en los estados de valuacion de
cartera de inversion al 31 de diciembre de 2020 se sujetan a los parametros de inversion que se incluyen
en el Prospecto. Los parametros de inversion vigentes al 31 de diciembre de 2020 se muestran en la
pagina siguiente.

Parametros sobre el activo total,

Activo excepto cuando se indica diferente

Inversiones en (titulos para negociar y reportos)

a.

Los que se encuentren inscritos en el Registro

Nacional de Valores (RNV). Hasta el 100%.
Los que se encuentren inscritos en el Sistema

Internacional de Cotizaciones (SIC). Hasta el 100%.
Valores extranjeros. Hasta el 100%.
Depésitos bancarios. Hasta el 30%.
Acciones. Hasta el 60%.

Valores de renta variable a través de fondos de
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inversion y/o ETF’s.
g. Derivados ligados a indices de renta variable.
h. FIBRAS
i. Obligaciones subordinadas convertibles en acciones

. Valores emitidos o garantizados por los Estados Unidos
Mexicanos y/o emitidos por el Banco de México

k. Valores emitidos, aceptados o avalados por instituciones
de crédito, pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento,
certificados de depésito y titulos y/o bonos bancarios.

l. Depositos bancarios de dinero a la vista en entidades finan-
cieras, inclusive del exterior.

m.  Valores corporativos

n. Valores de deuda a través a través de fondos de inversién
y/o ETF’s

o. Derivados ligados a tasas de interés y tipo de cambio.
p. ETF’s

g. Derivados

r. FIBRAS

s.  Acciones de fondos de inversion

t. Reportos

u.  Valores de facil realizacién y/o valores con vencimiento menor
a 3 meses.

v.  Valores emitidos, aceptados o avalados por empresas del mismo
Consorcio al que pertenece la Operadora

w.  Valor en Riesgo (VaR) por simulacién histérica (500 escenarios)
con un nivel de confianza del 95% y un horizonte temporal de un
dia.

Minimo 5% Maximo 40%
Minimo 5% Maximo 40%
Minimo 5% Maximo 40%

Minimo 5% Maximo 40%

Minimo 60% Maximo 95%

Minimo 60% Maximo 95%

Minimo 60% Maximo 95%

Minimo 60% Maximo 95%

Minimo 60% Maximo 95%
Minimo 60% Maximo 95%
Hasta 100%

Hasta 55%
Hasta 20%
Hasta 100%

Hasta 60%

Minimo 5%

Hasta 15%

Hasta 0.472%
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i) Participacion en instrumentos financieros derivados, valores estructurados, Certificado
bursatiles fiduciarios o valores respaldados por activos.

Los Fondos se abstendran de operar con valores estructurados y valores respaldados por activos, pero
si invertira en instrumentos financieros derivados y Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios
(FIBRAS).

Instrumentos Financieros Derivados

Todos los Fondos de ésta familia operaran tnicamente Futuros listados en el MEXDER, cuyos
subyacentes podran ser DEUA, S&P/BMV IPC, TIIE y BONO los cuales seran acordes con el objetivo y
régimen de inversion de cada uno de los Fondos.

La inversién que se realice en este tipo de instrumentos sera con objeto de cobertura.

El empleo de instrumentos financieros derivados podra incrementar el riesgo del Fondo, sin embargo,
éste sera limitado por el consumo maximo de VAR definido en el Manual de Riesgos.

Certificados bursatiles fiduciarios.

Los Fondos se podran invertir en ETFs o Certificados bursatiles fiduciarios indizados (TRACs) donde los
subyacentes que compongan deberan ser acordes al régimen de inversion de los Fondos.

El invertir en ETFs o TRACs puede estar expuesto de forma indirecta a variaciones en los precios de
activos subyacentes, esto implica que se considere de riesgo alto debido a los movimientos en los
precios que pueden experimentar los activos que componen la cartera.

Fibras

Respecto a certificados bursatiles inmobiliarios el fondo podra invertir en FIBRAS, que son titulos o
valores emitidos por fideicomisos que se dediquen a la adquisicidon o construccion de bienes inmuebles
en territorio nacional que se destinen al arrendamiento o a la adquisicion del derecho a percibir ingresos
provenientes del arrendamiento de dichos bienes, asi como a otorgar financiamiento para esos fines.

Con base en la LFI, el Fondo se clasifica como un Fondo de Inversién en instrumentos de renta variable
discrecional.

De acuerdo con la LFI en vigor, los fondos de inversion podran establecer las politicas de inversién y
operacion a través de su Consejo de Administracién, asi como seleccionar y contratar a las personas
que presten servicios al Fondo, entre ellas, la Operadora.

El Fondo opera con valores inscritos en el RNV de la Comision, conforme lo sefialan los Articulos 22 y 23
de la LFl y las Disposiciones de Caracter General establecidas por la Comision.

Los porcentajes de inversion y de operacion antes sefialados se computan diariamente con relacion al
activo total del Fondo, correspondiente al mismo dia.
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Nota 5 - Deudores por reporto:

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos presentados en los rubros de “Deudores por reporto” y
“Colaterales recibidos” que muestran las transacciones realizadas por el Fondo, se integran a continua-
cion:

2020 2019
Deudores por reporto y colaterales recibidos
Titulos gubernamentales:
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal $ 131,000 $ 113,192

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo tenia celebrados contratos con tasas de rendimiento anual
promedio de 4.27% y 7.29%, respectivamente, pactados a un dia habil.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, los premios a favor en operaciones de
reporto ascendieron a $6,425 y $7,119 respectivamente, y se incluyen en el estado de resultados en el
rubro de “Ingresos por intereses”.

Nota 6 - Operaciones y saldos con compaiiias relacionadas:

Las operaciones realizadas por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, con compafiias
relacionadas, se muestran a continuacion:

2020 2019
Servicios de administracién, operaciéon y distribucion
Operadora $ 432 3 1,226
Banco 196 180
$ 628 § 1,406
Resultado por valuacion a valor razonable
Fondos de Inversion de Renta Variable - HSBC — RV 3 - % 2,164
Banco 229 316
$ 229 § 2,480
Resultados por compraventa
Fondos de Inversién de Renta Variable - HSBC — RV $ (4,202) $ (349)
Banco (103) (22)
$ (4,305) $ (372)
Ingresos por intereses - Intereses por inversiones en valores
Banco $ 330 § 328
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Los saldos en disponibilidades, inversiones en valores y provisiones por servicios de administracion,
operacion y distribucion con compafiias relacionadas al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se muestran a
continuacion:

2020 2019

Disponibilidades
Banco $ 425 3 1,888
Inversiones en valores - Titulos bancarios
Banco $ 4302 $ 4,064
Inversiones en valores - Fondos de inversion
administrados por la Operadora
Fondos de inversion de renta variable - HSBC-RV $ - $ 32,240
Provisiones para obligaciones diversas
Operadora $ 57 $ 35
Banco 21 1

$ 78 3 36

Nota 7 - Contingencias:

De conformidad con la LFI, las multas y sanciones originadas por la realizacién de operaciones no auto-

rizadas o por exceder los limites de inversion previstos por la Comisién o considerados en los prospectos
de informacion, seran imputables a la Operadora, con el proposito de proteger los intereses de los inver-

sionistas al no afectar el patrimonio del Fondo.

Nota 8 - Capital contable:

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social autorizado se encuentra integrado por $500,000,000
y 500,000,000,000 numero de acciones emitidas, sin expresion de valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2020, el capital contable se integra como sigue:

Capital Acciones Capital Valor
Valor social razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas nominal pagado y contable contable
Fijo:
A 1,000,000 - 1,000,000 $ 1.00 $ 1,000 $ 1.686715 $ 1,687
Variable
BFV 99,999,800,000 99,999,800,000 - 1.00
BFX 99,999,800,000 99,999,752,637 47,363 1.00 47 1.697038 80
BI1 99,999,800,000 99,714,395,859 285,404,141 1.00 285,404 1.978218 564,591
BI2 99,999,800,000 99,999,800,000 - 1.00
BI3 99,999,800,000 99,964,468,650 35,331,350 1.00 35,332 1.953504 69,020
499,999,000,000 499,678,217,146 320,782,854 320,783 633,692
500,000,000,000 499,678,217,146 321,782,854 $ 321,783 $ 635,378
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Al 31 de diciembre de 2019, el capital contable se integra como sigue:

Acciones

En tesoreria

Exhibidas

1,000,000

Capital

Series Emitidas

Fijo:

A 1,000,000
Variable

BFV 99,999,800,000
BFX 99,999,800,000
BI1 99,999,800,000
BI2 99,999,800,000
BI3 99,999,800,000

99,999,800,000
99,999,752,637
99,670,805,545
99,999,800,000
99,975,424,949

47,363
328,994,455

24,375,051

499,999,000,000

499,645,583,131

353,416,869

500,000,000,000

499,645,583,131

354,416,869

Valor

nominal

1.00

1.00
1.00
1.00
1.00
1.00

Capital
social

pagado

1,000

47
328,994

24,375
353,417

354,417

Valor
razonable

y contable

1.568283

1.568724
1.792735

1.785684

Capital

contable

$ 1,568

74
589,800

43,526
633,400

$ 634,969

La Circular Unica para Fondos de Inversion, de acuerdo a la LFI establece que los fondos de inversion
determinaran diariamente el precio por accion de cada una de las series y clases de acciones que se
emitan. Esto a fin de permitir que en un mismo fondo de inversién puedan participar distintos accionis-
tas, con independencia de que se trate de personas fisicas 0 morales, incluidos otros fondos de inver-
sioén. Para determinar el precio de la accién, el Fondo considera los procedimientos que se muestran en

la pagina siguiente.

a. Determinar el capital contable por serie del dia habil anterior;

b. Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al que corres-

ponda la valuacion;

C. Determinar el importe de servicios administrativos identificables por serie, previo calculo del factor

aplicable para servicios de administracion de cada serie;

d. Determinar los egresos identificables del dia por serie;

e. Determinar el capital contable al dia de la valuacion que sirve de base para determinar el precio por

cada serie de acciones;

f. Determinar el precio de la accion por serie; el cual se obtiene al dividir el capital contable al dia de

la valuacion entre el nimero de acciones en circulacion por serie, y

g. Determinar el movimiento en acciones propias del dia.

Las acciones de las series representativas del capital variable del Fondo, de conformidad con el

Prospecto, unicamente podran ser adquiridas por las personas que se indican a continuacion:

99

a. Acciones series, “‘BFV

. Personas fisicas mexicanas o extranjeras, instituciones que actuen por

cuenta de fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean personas fisicas; fondos de
inversion para personas fisicas, fondos y cajas de ahorro cuyos recursos sean propiedad de

personas fisicas, planes de pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad.
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b.  Acciones serie “BFX”. Personas fisicas interesadas en recibir beneficios fiscales que las disposi-
ciones legales, reglamentarias o fiscales aplicables determinen como tales.

C. Acciones series “BlI2 Y BI3”, podran ser adquiridas por las personas morales no sujetas a retencion,
conforme a lo establecido en el articulo 54 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

d.  ElI 8 de octubre de 2020 entrd en vigor la actualizacion a las comisiones de administracion y
distribucion de las series accionarias BI2 y BI3. Acciones series “Bl1”. Podra ser adquirida por las
personas morales no sujetas a retencion, unicamente por fondos de pensiones, inversionistas
institucionales o clientes que mantengan una cartera de valores por virtud del contrato de gestion
de inversiones por un monto promedio equivalente en moneda nacional de al menos 10 millones de
UDIS durante los ultimos doce meses o durante el periodo a partir de la apertura del contrato de
gestién de inversiones, en caso de haber sido celebrado con una antelacién menor, que tengan
celebrado con la Sociedad Operadora un contrato para la prestacién de servicios de asesoria de
inversiones en su modalidad de gestion de inversiones en términos de las “Disposiciones de
caracter general aplicables a las entidades financieras y demas personas que presten servicios de
inversion”, y sus respectivas modificaciones.

El Fondo no esta obligado a constituir reserva legal como lo establece la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

El movimiento inherente a la utilidad integral que se presenta en el estado de variaciones en el capital
contable representa el resultado de la actividad del Fondo durante el afio y se integra por el resultado
neto.

Nota 9 - Régimen fiscal:

De conformidad con la LISR vigente, el Fondo es no contribuyente de este impuesto y sus integrantes o
accionistas acumularan los ingresos por intereses devengados a su favor de acuerdo con las disposicio-
nes fiscales aplicables.

Los intereses devengados acumulables para los accionistas seran la suma de las ganancias percibidas
por la enajenacion de las acciones emitidas por el Fondo y del incremento en la valuacién de sus inver-
siones en el mismo Fondo del ultimo dia habil del ejercicio de que se trate; o en su caso, se determina-
ran de acuerdo a las disposiciones de la LISR. Dichos intereses acumulables se consideran para las
personas fisicas en términos reales y en términos nominales para las personas morales.

El Fondo retiene y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses gravables gene-
rados en el mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso de la Unién, a traves
de la Ley de Ingresos del afio de que se trate (1.45% y 1.04% para 2020 y 2019, respectivamente), al
costo promedio ponderado de adquisicion de los titulos que generen dichos intereses, o bien, al valor
nominal de los mismos segun corresponda.

La retencién antes mencionada sera acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular los
intereses correspondientes. Para tales efectos se emitira la constancia respectiva a través del Fondo o
entidad que distribuya sus acciones a mas tardar el 15 de febrero de cada afio o en la fecha que indi-
quen las disposiciones fiscales aplicables.
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El ISR retenido por el Fondo en 2020 y 2019, fue de $19 y $13, respectivamente, que se reconoce en los
resultados en el rubro de “Impuestos”.

El Impuesto al Valor Agregado por los servicios del Fondo se reconoce en los resultados y que por los
afios 2020 y 2019, ascendio a $240 y $333, respectivamente, se encuentra incluido en el rubro de
“Impuestos”.

Nota 10 - Compromiso:

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos con la Operadora con
vigencia indefinida.

Nota 11 - Administracion de riesgos:

El objetivo fundamental del Fondo es la generacion de valor para sus accionistas, manteniendo la estabi-
lidad y solvencia de la organizacion. La adecuada gestién financiera incrementa la rentabilidad sobre las
inversiones, permite el mantenimiento de niveles de liquidez adecuados y un control de la exposicion a
las pérdidas potenciales que se deriven de las posiciones de riesgo.

El Fondo forma parte de una familia de fondos de inversién de renta variable discrecionales, cuyos porta-
folios de inversién seran balanceados en sus composiciones de deuda y renta variable, en funcién al
horizonte de inversion restante para el retiro de los clientes a los que va dirigido, y cuya combinacién de
activos se ira convirtiendo en mas conservadora (disminuyendo el componente de renta variable, cam-
biando aproximadamente cada 10 afios) conforme se vaya aproximando la edad de retiro, al reducirse el
horizonte de inversion; de esta forma se sustituira gradualmente la exposicion en activos mas riesgosos
(renta variable) por activos con menor volatilidad en sus retornos (deuda).

Los riesgos en las operaciones que realiza el Fondo son de mercado, crédito y contraparte, liquidez,
operativo y legal. La identificacion, medicidén y control de dichos riesgos son efectuados por la “Unidad
de Administracién Integral de Riesgos”.

a. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo
que inciden sobre la valuacién o sobre los resultados esperados en las inversiones o pasivos a
cargo del Fondo, como movimientos de precios, tasas de interés, tipos de cambio, indices de pre-
cios, entre otros.

El valor en riesgo, o VaR por sus siglas en inglés, es una medida estadistica de riesgo que indica la
pérdida maxima o minusvalia que pueden tener los activos netos del Fondo, con un nivel de con-
fianza dado y un periodo horizonte de tiempo definido.

El Fondo observara dos limites de valor en riesgo: uno interno, siguiendo las practicas del Grupo, y
otro regulatorio, a los que se dara seguimiento de forma diaria.

El limite regulatorio es del 0.84% del valor del activo neto, calculado mediante el método de simu-
lacién histérica utilizando 500 dias, un horizonte temporal de un dia y un 95% de confianza.
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El método de valor en riesgo por simulacion historica consiste en utilizar series histéricas de obser-
vaciones de las variaciones, en un cierto periodo u horizonte de tiempo, de los factores de riesgo
que determinan los precios de cada uno de los activos del portafolio, y para cada observacion o
escenario se revallan estos activos; de esta manera, se construyen series de valores simulados
del portafolio para cada uno de los escenarios.

El supuesto fundamental de este método es que la variacion de los factores de riesgo, que inciden
en el precio de los activos en fechas futuras, sera igual al comportamiento que registraron en el
pasado.

La pérdida o ganancia relacionada en cada escenario corresponde a la diferencia entre el valor
actual del portafolio y el valor del portafolio valuado con los niveles de los factores de riesgo del
escenario en cuestion. Con las pérdidas y ganancias asociadas a cada escenario, se define una
distribucion de probabilidades de pérdidas y ganancias del valor del portafolio, a partir de esta dis-
tribucién se calcula el cuantil correspondiente y se obtiene el VaR.

El VaR regulatorio correspondera al percentil de la distribuciéon que acumula 5% de probabilidad
dado el nivel de confianza del 95%, considerando una cola en la distribucion de pérdidas y ganan-
cias.

b. Riesgo de crédito y contraparte

El riesgo de crédito se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor o contra-
parte en las inversiones que efectua el Fondo, incluyendo las garantias que le otorguen, asi como
cualquier otro mecanismo de mitigacion utilizado por el Fondo.

El Fondo estara expuesto a riesgos de crédito derivados de la falta de pago de un emisor en los
valores de deuda en los que invierta. Para enfrentar este riesgo potencial, los fondos no invertiran
en instrumentos de deuda emitidos por empresas y bancos nacionales o extranjeros que no tengan
una calificacion minima equivalente en escala local de “A-", conforme a las calificaciones de las
principales agencias calificadoras de reconocido prestigio a nivel internacional.

Asimismo, el Fondo se encontrara expuesto a que derivado de cambios en la economia, o de las
condiciones financieras particulares de los emisores y contrapartes, la deuda emitida por éstos
sufra una degradacién en sus calificaciones, y por ende disminuya su precio en el mercado, afec-
tando negativamente el precio de las acciones de cada Fondo.

El riesgo de contraparte se define como el riesgo al que estara expuesto el Fondo, derivado de una
posible pérdida generada por el incumplimiento de las obligaciones contraidas por sus contrapar-
tes, en operaciones con valores o documentos en los que invierta.

En este sentido, el Fondo se abstendra de celebrar operaciones con contrapartes que ostenten
calificaciones en escala local menores a “A-", con el fin de disminuir la probabilidad de un incum-
plimiento de este tipo. Las contrapartes calificadas con esta calificacion tienen una fuerte capaci-
dad de pago, por lo que las contrapartes en las inversiones efectuadas por el Fondo tienen un bajo
riesgo de incumplir con sus obligaciones. Asimismo, la liquidacién de las operaciones celebradas
por los Fondos se realizara mediante el procedimiento denominado “Entrega-contra-Pago” lo que
garantiza que ninguna operacién sera liquidada sin la entrega/recepcion de los valores o efectivo
correspondientes.
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C. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de acti-
vos a descuentos inusuales para hacer frente a las obligaciones del Fondo, o por el hecho de que
una posicién no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el estableci-
miento de una posicidén contraria equivalente.

El riesgo de liquidez al que estara expuesto el Fondo se derivara de ventas significativas de sus
propias acciones, que generen la necesidad de vender de forma anticipada una gran cantidad de
activos en un corto periodo de tiempo, por lo que existe el riesgo potencial de tener que vender
dichos activos a descuentos inusuales, para hacer frente a las obligaciones de recompra de accio-
nes propias del Fondo, impactando negativamente el precio de sus acciones.

El Fondo es de renta variable discrecional, con un porcentaje de inversion diferenciado en renta
variable, que se invertira en acciones con una bursatilidad mediana y alta, lo cual indica que éstos
cuentan con un nivel de liquidez aceptable. Adicionalmente, para mitigar este tipo de riesgo, cada
Fondo mantendra al menos un 5% en valores de facil realizacién y/o en instrumentos con venci-
miento menor a 3 meses, por lo que el riesgo de liquidez al que estaran expuestos los fondos sera
calificado como medio.

d. Riesgo operacional

El riesgo operativo u operacional se define como el riesgo de que se presenten pérdidas ocasiona-
das por fraude, actividades no autorizadas, errores, omisiones, ineficiencia, fallas de los sistemas o
por eventos externos. Es inherente a toda organizacién de negocios y cubre una amplia gama de
posibles eventos.

El Fondo se encuentra expuesto a pérdidas potenciales ocasionadas por riesgo operativo. Este
riesgo comprende, entre otros, al riesgo tecnologico y al riesgo legal.

La Operadora tiene implementados diversos controles internos para identificar, calificar y prevenir
los posibles efectos de riesgos operativos en la organizacion que pudieran impactar negativamente
en el precio de las acciones del Fondo.

La Operadora lleva a cabo anualmente una evaluacion de riesgos y controles, la cual cubre todas
las actividades importantes dentro de sus areas de negocio. Esta evaluacion proporciona una
vision prospectiva del riesgo operacional y ayuda activamente a determinar si los riesgos operacio-
nales principales se controlan dentro de los niveles aceptables. Ademas, permite la evaluacion tan-
to de la exposicion tipica como la extrema de |os riesgos operacionales, y considera los costos
financieros directos y los impactos indirectos en el area de negocio, incluyendo el servicio al cliente
y los impactos regulatorios y en la reputacion.

Los objetivos especificos del proceso son: identificar y evaluar los riesgos operaciones importantes;
identificar y evaluar la efectividad de los controles clave que mitiguen estos riesgos; enfocar a la
administracion en los controles cuando éstos se evalien como inefectivos o que necesiten mejoras;
identificar el monitoreo de los controles principales que se esté llevando a cabo, e identificar las
acciones necesarias de la administracion.
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Por otro lado, durante 2020 y 2019, no se registraron pérdidas operacionales que pudieran haber
impactado negativamente el precio de las acciones del Fondo.

e. Riesgo legal
El riesgo legal es un riesgo no cuantificable que implica la pérdida potencial por el incumplimiento
de las disposiciones legales y administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas
y judiciales desfavorables y la aplicacién de sanciones, en relacién con las operaciones que el
Fondo lleva a cabo.

Nota 12 - Nuevos pronunciamientos contables:

Criterios Contables aplicables a los Fondos de Inversién

El 9 de noviembre de 2020 se publicé en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) la 202 Resolucién
modificatoria de la Resolucion que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a los fondos
de inversion y a las personas que les prestan servicios publicada el 4 de enero de 2018, la cual tiene
como finalidad incorporar ciertas NIF a las normas aplicables a la elaboracién de la contabilidad de los
fondos de inversion, sociedades operadoras de fondos de inversion y sociedades distribuidoras de
acciones de fondos de inversion. Esta nueva resolucion tiene el proposito de extender la entrada en vigor
de la aplicacién de dichas normas contables.

Con esta nueva resolucion, queda sin efectos la fecha de entrada en vigor mencionada en la Resolucion
publicada en el DOF el 15 de noviembre de 2018. A continuacién, se anexa la actualizacién del articulo
Unico transitorio:

“Las Normas de Informacion Financiera B-17 “Determinacion del valor razonable”, C-3 “Cuentas por
cobrar”, C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”, C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por
cobrar”, C-19 “Instrumentos financieros por pagar”, C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e
interés”, D-1 “Ingresos por contratos con clientes”, D-2 “Costos por contratos con clientes” y D-5
“Arrendamientos”, emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A. C.y
referidas en el parrafo 3 del Criterio A-2 “Aplicacion de normas particulares” de los Anexos 5,6y 7 que
se modifican mediante el presente instrumento, entraran en vigor el 1 de enero de 2022”.
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