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Informe de los Auditores Independientes

Ala Asamblea General de Accionistas de:
HSBC-V2,S.A.deC. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable (HSBC-RV)

Opiniéon

Hemos auditado los estados financieros de HSBC-V2, S. A. de C. V., Sociedad de Inversién de Renta
Variable (HSBC-RV) (Sociedad), que comprenden los balances generales y los estados de valuacién de la
cartera al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y los estados de resultados y, de variaciones en el capital con-
table correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las notas explicativas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos de HSBC-V2, S. A. de C. V., Sociedad de Inversion
de Renta Variable (HSBC-RV) al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y por los ejercicios terminados en esas
fechas han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios contables
aplicables a sociedades de inversion en México, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la sec-
cién “Responsabilidades de los Auditores en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de
este informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica Profesional
del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C., junto con los requerimientos de ética que son apli-
cables a nuestras auditorias de estados financieros en México, y hemos cumplido con el resto de nuestras
responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos y dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para sustentar
nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional, han sido las de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones
han sido consideradas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y al
formarnos nuestra opinién sobre éstos, por lo tanto, no expresamos una opinién por separado sobre
estas cuestiones.

% PricewaterhouseCoopers, S. C. Mariano Escobedo 573, Colonia Rincén del Bosque, C. P. 11580, Ciudad de México
T: (55) 5263 6000, Www.pwc.com,/mx



Cuestion clave de auditoria

Como nuestra auditoria abordo la cuestién

Valuacion de la cartera de inversion

Como se menciona en la Nota 1 a los esta-
dos financieros, la Sociedad invierte en va-
lores de acuerdo con lo establecido en su
Prospecto de Informacién al Pablico
Inversionista (Prospecto) y con los
lineamientos operativos emitidos por la
CNBV.

Dichos valores, documentos e instrumentos
financieros que forman parte de la cartera
de inversi6n, se valtian a su valor razonable
al cierre de cada ejercicio con base en los
precios proporcionados por especialistas
autorizados por la CNBV, denominados
“Proveedores de precios”.

Nos hemos enfocado en este rubro en nues-
tra auditoria debido principalmente a la
importancia del valor en libros de la cartera
de inversion, la cual representa el 99.3%
del total de activos de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2016 y porque la existencia y
valuacion de la misma tiene un impacto
significativo en los estados financieros de la

Sociedad.

Hemos evaluado y considerado el proceso utili-
zado por la Sociedad para la valuacién de la car-
tera de inversion. En particular hemos:

¢ Obtenido la integracion de la cartera de valores
al cierre del ejercicio y cotejado en forma selec-
tiva la siguiente informacion:

- La posicion de valores que mantiene la
Sociedad, con la confirmacién del custodio de
los valores.

- Los valores razonables utilizados, con los pro-
porcionados por el Proveedor de precios au-
torizado al 31 de diciembre de 2016.

s Reprocesado la valuacion de la cartera de inver-
si6n considerando la posicién de valores y valo-
res razonables antes indicados, y comparamos
los resultados obtenidos con la valuacion de la
cartera reconocida por la Sociedad.

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del Gobierno de la Sociedad

en relacion con los estados financieros

La Administracién de la Sociedad es responsable de la preparacién de los estados financieros de confor-

midad con los criterios contables aplicables a

las sociedades de inversion en México, emitidos por la

CNBYV, y del control interno que consider necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la dela
Sociedad para continuar como negocio en marcha; revelar, en su caso, las cuestiones relativas a negocio
en marcha y utilizar la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la in-

tencion de liquidar la Sociedad o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que

hacerlo.
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Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervisién del proceso de reporte
financiero de la Sociedad.

Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que con-
tenga nuestra opini6én. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una au-
ditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material, cuando éste exista.

Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Durante la realizacién de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesio-
nal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional. Asimismo, también:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea por fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y obtene-
mos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinioén. El riesgo de no de-
tectar un error material derivado de un fraude es mas elevado que uno que resulte de un error no in-
tencional, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestacio-
nes intencionalmente erréneas o la elusién de los controles internos.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar pro-
cedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

¢ Evaluamos la propiedad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y de la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

¢ Evaluamos si es adecuado que la Administracién utilice la presuncién de negocio en marcha para pre-
parar los estados financieros, y si, basados en la evidencia de auditoria obtenida, existe incertidumbre
material en relacién a eventos o condiciones que generan duda significativa sobre la capacidad del
Fondo para continuar como negocio en marcha. Siconcluimos que existe incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informa-
ci6n revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Sociedad, entre otras cuestiones, el alcance y el mo-

mento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier de-
ficiencia significativa de control interno que identificamos en el trascurso de nuestra auditoria.
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También, proporcionamos a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracién manifestando
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables sobre independencia y les comunicamos to-

das las relaciones y demaés cuestiones que razonablemente pudieran influir en nuestra independencia, y
en su caso, las correspondientes salvaguardas aplicadas. '

Entre las cuestiones comunicadas a los responsables del gobierno de la Sociedad, determinamos las que
han sido més significativas en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o re-
glamentarias prohiban revelarlas ptblicamente o, en circunstancias extremadamente raras, determine-
mos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe esperar que las conse-
cuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés ptblico.

PricewaterhouseCoopers, S.C.

C.P.C. Jorge Valdez Gonzilez
Socio de Auditoria

Ciudad de México, 31 de marzo de 2017
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HSBC-V2, 8. A.de C. V., Sociedad de Inversiéon de Renta
Variable (HSBC-RV)

Paseo de la Reforma No. 347, Col. Cuauhtémoc, Ciudad de México
Estados de Resultados

31 de diciembre de 2016 y 2015

Miles de pesos mexicanos

Afio que terminé el
31 de diciembre de

201 2015

Ingresos

Resultado por valuacién a valor razonable $ 17,013 $ 17,162
Resultado por compra-venta de valores 35,017 38,344
Ingresos por intereses (Nota 5) 176 318
Ingreso por dividendos 24 144 24 389
Ingresos totales 76,350 80,213
Egresos

Servicios administrativos, de operacion y distribucion

pagados a partes relacionadas (Notas 1y 8) 6,546 7.826
Gastos de administracién 2,085 1,868
Impuestos (Nota 9) 1,480 1,595
Egresos totales 10,091 11,289
Resultado - Neto $ 66,259 $ 68924

Las trece notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables
a la Sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el
articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas
por la Sociedad hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas
practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la res-
ponsabilidad de los directivos que los suscriben.

Los presentes estados de resultados seran publicados en la pagina de Internet www bmv.com.mx de
conformidad con el articulo 79 de la Ley de Sociedades de Inversion. En la pagina de Internet
www.cnbv.gob.mx, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publica la informacién financiera que |z
Sociedad le proporgiona periddicamente a dic omision en cumplimiento de las dispo :
general.
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Antonio Dodero Portilla
Director General,
HSBC Global Asset Management México
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HSBC-V2,S8.A.deC. V., Sociedad de Inversion de Renta
Variable (HSBC-RV)

Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016 y de 2015

Miles de pesos

Nota 1 - Actividad de la Sociedad:
Actividad de la Sociedad

HSBC-V2, S. A. de C. V., Sociedad de Inversién de Renta Variable (Sociedad), se constituy6 el 28 de
octubre de 1980 con domicilio en Paseo de la Reforma No. 347, Colonia Cuauhtémoc, Ciudad de México,
su capital social fijo es poseido al 100% por HSBC Global Asset Management (México), S. A. de C. V.,
Grupo Financiero HSBC (Operadora), subsidiaria de Grupo Financiero HSBC, S. A. de C. V. (Grupo) y
esté autorizada para operar como una sociedad de inversién de renta variable, especializada en acciones,
que tiene por objeto la realizacién de operaciones con titulos accionarios (instrumentos de renta variable)
y de deuda, aprobados por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (Comisién), en los términos de la
Ley de Sociedades de Inversion (LSI).

Su objeto social es realizar operaciones exclusivamente con activos objeto de inversi6n, cuya naturaleza
corresponda a acciones, obligaciones y demés valores, titulos o documentos representativos de deuda a
cargo de un tercero, inscritos en la Seccién de Valores del Registro Nacional de Valores (RNV) o listados
en el Sistema Internacional de Cotizaciones, con recursos provenientes de la colocacion de las acciones
representativas de su capital social.

La Sociedad podra adquirir temporalmente sus acciones en circulacion en los términos y con las limitacio-
nes establecidas por la Ley y las reglas generales que dicta al respecto la Comisién.

La Sociedad autorregula su régimen de inversion y determina sus politicas de inversién, adquisicion y se-
lecci6n de valores de acuerdo con el prospecto de informacién al piiblico inversionista (Prospecto), obser-
vando las disposiciones de la Comisién para las sociedades de inversién.

El Comité de Inversion tiene la responsabilidad de decidir sobre la estrategia de inversién y la composi-
cibén de los activos de la Sociedad, de acuerdo con los objetivos y politicas de inversion establecidos en el
prospecto de informacién y en la Ley.

La Sociedad no tiene empleados, por lo que no est sujeta a obligaciones laborales. La Operadora, propor-
ciona los servicios de administracién, gestion y operacion general que la Sociedad requiere, segtin un con-
trato de prestacion de servicios administrativos con vigencia indefinida celebrado al respecto.

Los servicios de distribucién, promocién, asesoria, y compra-venta de las acciones de la Sociedad los rea-
liza la Operadora a través del Banco y de HSBC Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo Financiero HSBC
(Banco).

La valuaci6én de cada una de las series accionarias la lleva a cabo una sociedad valuadora, compafiia inde-

pendiente de la Sociedad, en los términos de la LSI y conforme a las disposiciones de la Comision;
COVAF, S. A. de C. V., se encuentra a cargo de esta funci6n.

Pagina 11



HSBC-V2, S. A. de C. V., Sociedad de Inversion de Renta
Variable (HSBC-RYV)

Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016 y de 2015

Ley de Fondos de Inversi6n (LFT)

El 10 de enero de 2014, entrd en vigor la LFL, por medio de la cual se reformé y cambié la denominacién
de la Ley de Sociedades de Inversion, los cambios mas relevantes son los siguientes:

Se modifica la denominacién de las sociedades de inversion por la de fondos de inversion, que constituyen
un nuevo subtipo de sociedades anénimas, las cuales seran constituidas ante la Comisi6n, por un finico
socio fundador, es decir, una sociedad operadora de fondos de inversion; asimismo, ya no se requiere la
inscripcién de estatutos sociales ante notario o el Registro Piblico de Comercio (RPC), en su lugar, se ins-
cribirdn en el RNV de la Comision, el cual tendra los mismos efectos que la inscripcion en el RPC.

Los fondos de inversidon, como excepcion a la Ley General de Sociedades Mercantiles, no contaran con
asamblea de accionistas, ni consejo de administracién ni comisario. Las funciones que los articulos 181y
182 de la Ley General de Sociedades Mercantiles asignan a la asamblea de accionistas, estaran asignadas
al socio fundador y en los casos en que la Ley de Fondos de Inversién expresamente lo indique, adicional-
mente a los demas socios. Ignualmente, las actividades del consejo de administracién quedaran encomen-
dadas a la sociedad operadora de fondos de inversién que contrate en cumplimiento de la LFI. Por lo que
corresponde a la vigilancia de los fondos de inversion, esta se asigna al contralor normativo de la sociedad
operadora de fondos de inversi6n contratada por el propio Fondo, en los términos previstos en dicha Ley.

o Las acciones de los fondos de inversidn, serdn emitidas sin expresion de valor nominal y estaran inte-

gradas por una parte minima fija sin derecho a retiro, las cuales solo podran ser suscritas por el socio
fundador.

* Las acciones representativas del capital variable seran de libre suscripcién conforme a lo que se mani-
fieste en el prospecto de informaci6n al pablico y otorgardn a sus tenedores derechos patrimoniales tini-
camente.

o Las sociedades operadoras de fondos de inversion, las sociedades distribuidoras o sociedades valuado-
ras de acciones de fondos de inversién deben obtener autorizacién de la Comisién para constituirse o
transformarse, seglin corresponda.

» Con independencia de que los fondos de inversion tengan contratados los servicios de distribucion de
acciones, en caso de que una sociedad distribuidora le presente una oferta de compra o venta de las ac-
ciones de tal fondo conforme a los términos y condiciones del prospecto de informacién al pablico, esta
no podra negarse a la celebracién de esas operaciones.

e A partir de la fecha de autorizacion de la Comisién para su transformacién, el Fondo tiene un plazo de
seis meses para dar aviso a la Comisi6én de las modificaciones efectuadas a sus prospectos de informa-
ci6n al piblico inversionista.

Nota 2 - Bases de presentacion:

Elaboraci6n de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 que se acompafian, han sido preparados de acuerdo
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